— COMERCIO BILATERAL
ARGENTINA - EEUU

Octubre 2008

Centro de Estudios para la Produccién
Secretaria de Industria, Comercio y Pyme
Ministerio de Economia y Produccién



Balance comercial Argentina - Estados Unidos
(1991 - 2007)
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En 2007 las ventas a Estados Unidos aumentaron un 3% respecto de 2006, totalizando U$S 4.151
millones. Por su parte, las importaciones fueron de U$S 5.264 millones, un 24% superiores a las del afo
anterior. En consecuencia, el saldo comercial con EEUU resulté en un déficit de U$S 1.113 millones.
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En 2007 las ventas a EEUU
crecieron apenas un 3%
respecto del ano anterior.
Con un nivel de U$S4.151
millones fueron un 89%
superiores a las de 1998 y un
7% mayores a las de 2003.
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Exportaciones por grandes rubros econémicos

a Estados Unidos, 2007

Millones de ddlares, variacion % interanual, participacion %
y contribucion % al crecimiento

TOTAL 4,151
PP 288
MOA 931
MOl 1,333
C&E 1,599

100% 100%
7% 22.0
22% 5.2
32% 9.3
39% 63.4

Fuente: CEP en base a INDEC.

* Los principales rubros de exportaciéon a Estados Unidos son combustibles y manufacturas
de origen industrial (MOI), con participaciones del 39% y del 32% respectivamente.

+ El aumento de las exportaciones a EEUU en 2007 se explica, mayormente, por los mayores

envios de combustibles y productos primarios.

» Las exportaciones de productos primarios presentaron la mayor tasa de variacion (11%), los
combustibles crecieron un 5%. Por su parte, las MOl y MOA crecieron un 1% cada rubro.



Participacion de las exportaciones a Estados

Unidos en el total exportado, 2007
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Principales exportaciones a Estados Unidos, 2007

Millones de ddlares, variacion % interanual y participacion %
%

% EEUU/

. Part. % Var. % Arg/impo
Capitulos 200715007 | o7/06 TE;'::’Z‘:BQ_, EEUU
2007

27 Combustibles, aceites minerales 1,599 39% 5% 26% 0.44%
20 Conservas de frutas o verduras, jugos 207 5% 24% 25% 3.94%
76 Aluminio y sus manufacturas 205 5% 16% 38% 1.13%
29 Productos quimicos organicos 172 4% -17% 29% 0.38%
84 Maquinas y artefactos mecanicos 130 3% 17% 9% 0.05%
22 Bebidas 128 3% 34% 22% 0.75%
73 Manufacturas de fundicién, hierro o acero 125 3% 155% 8% 0.40%
08 Frutas 115 3% 37% 11% 1.61%
41 Pieles y cueros 106 3% -22% 11% 12.94%
87 Vehiculos automoviles, tractores 103 2% -22% 2% 0.05%
38 Otros productos quimicos 99 2% 530% 15% 1.15%
15 Grasas y aceites vegetales 92 2% 42% 2% 2.70%
44 Madera 77 2% -33% 25% 0.41%
03 Pescados, crustaceos y moluscos 75 2% -2% 7% 0.71%
42 Manufacturas de cuero 71 2% 2% 58% 0.71%
Resto 846 20% -16% 3% --
TOTAL 4,151 100% 3% 7% 0.24%

Fuente: CEP en base a INDEC y USITC

Los combustibles y aceites minerales representan el principal rubro de exportacion, especialmente los envios
de combustibles y petréleo crudo.

Dentro de las manufacturas, se destacan las ventas de conservas y jugos de frutas, aluminio, productos
quimicos, maquinas y artefactos mecanicos y vinos.

Los cueros tienen una importante insercion en el mercado norteamericano, representando el 13% del total
comprado, de ese rubro, por EE.UU.



Exportaciones Argentinas bajo Sistema
Generalizado de Preferencias de EEUU (2007)

Principales Exportaciones Argentinas a EEUU con SGP y Total, 2007- Millones de U$S

Impo EEUU Impo EEUU

Posicion desde Arg %

desde Arg
bajo SGP
29051120 Metanol 64.5 64.5 100%
38249040 Sustancias grasas de origen animal o vegetal o mezcla de ambos 34.0 34.0 100%
41071150 Cueros y pieles enteros 29.9 29.4 99%
16025020 Prep y cons de carne bovina, despojos o sangre 29.1 28.7 99%
35019060 Caseinatos y otros derivados de caseina 27.3 27.3 100%
17049035 Articulos de confiteria 26.2 25.8 98%
15091040 Aceite de oliva virgen 25.3 25.2 100%
28369100 Carbonatos de litio 23.3 23.3 100%

41044150 Pieles y cueros de bovinos o equinos (excepto bufalo) curtidos o

0,
crust, depilados, plena flor sin dividir o divididos con la flor 214 21.4 100%
41079180 Pieles y cueros de bovino (excepto bufalo) o equino, plena flor sin
L . . 19.5 19.5 100%
dividir, depilados, preparados despues del curtido
76051100 Alambre de aluminio 18.1 18.1 100%
35030055 Gelatina en hojas 17.2 17.2 100%
28439000 excluyendo aquellos de plata y oro; amalgamas de metales preciosos 16.5 16.5 100%
04069041 Quesos de pasta dura 15.2 15.2 100%
20057025 Aceitunas, verdes, en solucion salina, picadas o rellenas 14.3 14.2 99%
TOTAL 4,494.8 666.4 15%

Fuente: CEP en base a USITC

Argentina es uno de los paises beneficiarios del Sistema General de Preferencias de los EEUU (SGP). Este resulta
un instrumento de politica comercial no reciproco que consiste en la eliminacién y/o reduccién de aranceles de
determinados productos.

Las importaciones de EEUU desde Argentina al amparo del SGP de EEUU, durante 2007, ascendieron a U$S666
millones, es decir el 15% de las compras totales a nuestro pais. El grado de aprovechamiento del sistema, alcanzé
al 93% durante 2007.



Importaciones desde EEUU (1998-2007)
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En 2007 las compras a EEUU
crecieron un 24% respecto a
igual periodo del ano
anterior.

Sin embargo, si se compara
con 1998, estas se situaron
un 15% por debajo de
aquellos niveles, lo cual
denota una pérdida de
participacion como
proveedor externo.



Importaciones por usos economicos desde Estados Unidos, 2007
Millones de ddlares, variacion % interanual, participacion %
y contribucidon % al crecimiento

TOTAL 5,264 24% 100% 100%
Bs. de Capital 1,782 35% 34% 45.0
Bs. Intermedios 2,048 15% 39% 26.1
Piezas y acc. bs. capital 700 11% 13% 6.9
Bs. de Consumo 406 27% 8% 8.5
Combustibles 326 72% 6% 13.4

Fuente: CEP en base a INDEC.

En 2007 se registraron avances interanuales de las importaciones en todos los usos
economicos. Los bienes intermedios (principal uso importado desde Estados Unidos,
con una participacion del 36% del total) crecieron un 15%.

Los bienes de capital y sus piezas y accesorios (43% del total) mostraron tasas de
crecimiento del 35% y 11%, respectivamente. Por su parte, los bienes de consumo
(7% del total) aumentaron un 27%.



Participacién de las importaciones desde Estados
Unidos en el total importado, 2007
Por usos economicos, en %
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Principales importaciones desde Estados Unidos, 2007
Millones de ddlares, variacion % interanual y participacion %

. Part. % Var% % EEUU/

Capitulo 2007 2007 07/06 Impo Arg

Total 2007
84 Maquinas y artefactos mecanicos 1,108 21.0% 14.1% 14.8%
88 Aeronaves 597 11.3% 53.8% 74.6%
29 Productos quimicos organicos 515 9.8% -5.6% 22.8%
85 Aparatos y material eléctrico 423 8.0% 47.2% 7.2%
39 Plastico y sus manufacturas 378 7.2% 28.5% 18.4%
27 Combustibles, aceites minerales 327 6.2% 72.8% 12.2%
90 Aparatos de optica y fotografia 224 4.3% 17.1% 24.4%
38 Otros prod de la industria quimica 219  4.2% 27.3% 24.9%
87 Vehiculos automoviles, tractores 206 3.9% 32.1% 3.0%
31 Abonos 188 3.6% 21.8% 17.0%
30 Productos farmacéuticos 149 2.8% 20.8% 15.9%
73 Manufacturas de fundicion, hierro o acero 87 1.7% 32.8% 10.1%
40 Manufacturas de caucho 71 1.3% 29.8% 8.0%
32 Extractos curtientes o tintoreos 70 1.3% -2.5% 19.9%
37 Productos fotograficos o cinematograficos 67 1.3% 16.4% 54.9%
Resto 635 12.1% 20.9% 6.0%
TOTAL 5,264 100.0% 23.9% 11.8%

Fuente: CEP en base a INDEC

Las importaciones Argentinas desde EEUU se encuentran concentradas en maquinas y aparatos mecanicos y
eléctricos, aeronaves y productos quimicos. A su vez, son importantes las compras de plasticos, combustibles,
aparatos de 6ptica y productos quimicos. Todos ellos forman parte del principal grupo de productos
exportados por EEUU.



Importancia de Estados Unidos en nuestro comercio (2002 - 2007)

Participacion % de Estados Unidos en las
exportaciones e importaciones Argentinas

Estados Unidos es el cuarto
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Insercion Argentina en el comercio exterior
de Estados Unidos (2002 - 2007)

Participacion % de Argentina en las exportaciones e
importaciones de Estados Unidos
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importaciones
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A quién le compra Estados Unidos, 2007

Principales origenes de las
importaciones de EE.UU.
Millones de U$S, variacion % vy participacion %

China 321,508
Canada 313,111
Mexico 210,799
Japon 145,464
Alemania 94,364
Reino Unido 56,893
Corea 47 566
Francia 41,589
Venezuela 39,897
Taiwan 38,302
Arabia Saudita 35,626
Italia 35,042
Malasia 32,790
Nigeria 32,770
Irlanda 30,346
Resto 477,628
Total 1,953,695

11.7% 16.5%
3.2% 16.0%
6.3% 10.8%
-1.8% 7.4%
5.9% 4.8%
6.5% 2.9%
3.8% 2.4%
12.0% 2.1%
7.4% 2.0%
0.2% 2.0%
12.4% 1.8%
7.3% 1.8%
-10.2% 1.7%
17.4% 1.7%
6.0% 1.6%
4.0% 24.4%
5.3% 100%

Fuente: CEP en base a USITC

Argentina y Chile
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Los otros paises integrantes de NAFTA junto a China y Japoén constituyen los principales origenes de
las importaciones norteamericanas concentrando la mitad del total de sus compras externas.

Es de destacar la notable presencia de Brasil, en el mercado norteamericano. Sin embargo, mientras
que en 2007, la insercion de Brasil y Chile disminuyen, la participacion Argentina se ha incrementado.



Exportaciones e Importaciones de Estados Unidos (2007)

Importaciones de EEUU, 2007 - millones de U$S

Capitulo | IMPO var % | Part %
2007 07-06 2007
27 Combustibles y aceites minerales 360,997 8.2% 18.5%
84 Maquinas y aparatos mecanicos 250,181 2.6% 12.8%
85 Aparatos y material eléctrico 248,905 8.6% 12.7%
87 Vehic automoviles y tractores 214,467 -0.4% 11.0%
90 Aparatos de optica y fotografia 53,815 6.5% 2.8%
30 Prod farmacéuticos 48,937 15.6% 2.5%
71 Piedras preciosas 47604 8.1% 2.4%
29 Prod quim organic 45,206 3.5% 2.3%
94 Muebles 40,969 3.0% 2.1%
61 Prendas de vestir de punto 37,961 6.8% 1.9%
62 Prendas de vestir 37,604 -0.7% 1.9%
39 Plasticos y sus manufacturas 34,437 0.2% 1.8%
Total 1,953,699 5.3% 100%
Exportaciones de EEUU, 2007 - millones de U$S
Capitulo | EXPO var% | Part %
2007 07-06 2007
84 Maquinas y aparatos mecanicos 198.460 9% 17%
85 Aparatos y material eléctrico 148.350 2% 13%
87 Vehic automoviles y tractores 106.994 15% 9%
88 Aeronaves 75.952 14% 7%
90 Aparatos de optica y fotografia 66.275 7% 6%
39 Plastico y sus manufacturas 47.858 12% 4%
27 Combustibles y aceites minerales 42.016  20% 4%
71 Piedras preciosas 40.616  29% 3%
29 Prod quimicos organicos 37.679 12% 3%
30 Prod farmacéuticos 29.100 15% 3%
Total 1.162.708 12% 100%

Fuente: CEP en base a USITC

Dada la importancia de su
tamano relativo, EEUU
muestra volumenes de
importacion relevantes en

practicamente la totalidad de
los productos del mercado
mundial. Se destacan las
compras de combustibles y
aceites minerales,
maquinarias, tanto mecanicas
como eléctricas y del
complejo automotriz.

En 2007, las exportaciones de
EEUU alcanzaron los 1.162 mil
millones de délares, mientras
que las importaciones
superaron los 1.953 mil
millones ddlares.



COMPETITIVIDAD

Tipo de Cambio Real Multilateral y Bilateral con
EEUU. Deflactado por IPIM. 2001=100

170 -
140 -

110 -

80 T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

-~ EEUU -@- Multilateral

Fuente: CEP en base a FMI, Banco Mundial, Reserva Federal de Saint Luis, INDED y fuentes
nacionales.



Las proyecciones de crecimiento de la economia estadounidense son poco alentadoras, para el
presente ano se espera un crecimiento del 1,6% y para 2009 apenas de un 0,1%.

Variacion Interanual del PBI de Estados Unidos, de las importaciones de Estados

Unidos y de las exportaciones Argentinas a Estados Unidos (2000 - 2008*) "
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Fuente: CEP en base a INDEC , USITC y FMI * Proyecciones del FMI- Octubre 2008
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